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ОСОБЛИВОСТІ ФОРМУВАННЯ КАПІТАЛУ ПІДПРИЄМСТВА

FEATURES OF FORMING OF CAPITAL OF ENTERPRISE

У статті наведено особливості формування капіталу підприємства. Надано авторське визначення капіталу під-
приємства. Визначено основну мету формування капіталу підприємства, яка полягає в оптимізації його структури 
для забезпечення активів підприємства і ефективного його використання. Досліджено основні принципи формування 
капіталу підприємства. Виокремлено дві групи функцій, які виконуються при функціонуванні системи управління капі-
талом підприємства. Встановлено особливості управління капіталом з урахуванням галузевої специфіки підприємства.  
Проведено комплексний аналіз ефективності формування капіталу підприємства за параметрами його вартості та 
рівня фінансового ризику ТОВ «ГРІН КУЛ» у 2020–2022 рр. Наведено напрями підвищення ефективності функціонуван-
ня капіталу підприємства, враховуючи ефективне управління з урахуванням ризикованості та вартості капіталу, ак-
туальним є збільшення дохідності, а також реінвестування вільних коштів та нерозподіленого прибутку в розширення 
виробничих потужностей підприємства. 

Ключові слова: капітал, формування, управління, ефективність, ризики. 

The article describes the peculiarities of the formation of the enterprise's capital. The author's definition of the capital of 
the enterprise is given. The main goal of the formation of the enterprise's capital is determined, which consists in optimizing 
its structure to ensure the enterprise's assets and their effective use. The main principles of capital formation of the enterprise 
were studied. Two groups of functions are distinguished, which are performed during the functioning of the enterprise's capital 
management system. Features of capital management are established, taking into account the industry specifics of the enterprise. 
A comprehensive analysis of the efficiency of the company's capital formation was carried out according to the parameters of 
its cost and the level of financial risk of «GREEN COOL» LLC in 2020–2022. which determines the growth of the welfare of 
investors and the owner of the enterprise. The cost of equity according to the indicator of its profitability increased from 8.01% 
to 9.17%, which indicates the ability of the enterprise to generate profit for the owners. The cost of loan capital had an upward 
trend, which indicates a lack of own financial resources in the enterprise's economic activity. The level of financial autonomy 
indicates the possibility of financing needs at the expense of own sources by 33%, therefore the composition and structure of the 
capital of the enterprise need to be revised. Directions for increasing the efficiency of the enterprise's capital functioning are 
given, taking into account effective management taking into account the riskiness and cost of capital, increasing profitability, 
as well as reinvesting free funds and retained earnings into the expansion of the enterprise's production capacity are relevant. 
To increase the efficiency of capital formation of «GREEN COOL» LLC, it is necessary to constantly monitor and analyze the 
main indicators of the company's activity, develop new strategies and change the capital structure, activating the investment 
attractiveness of the company under study to attract investmentresources.
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Постановка проблеми. Розвиток бізнесу базуєть-
ся на сформованому капіталі підприємства. Саме від 
складу та структури джерел фінансування бізнесу 
залежить ринковий потенціал підприємства. На кон-
курентний потенціал підприємства впливає динамі-
ка залучення коштів та вартість їх формування, тому 
оптимізація методів формування капіталу та його 
ефективне управління є основою для покращення кон-
курентного стану бізнесу в стратегічній перспективі. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Про-
блемні питання оптимізації методів формування та 

управління капіталом підприємства досліджували 
науковці, зокрема: Боярченко А.В. [1], Брігхем Є.Ф. 
[2], Гончаренко А.С. [3], Гринюк І.В. [4], Згадова В.С. 
[5], Ізмайлова Н.В. [9], Кулаковська Т.А. [5],  
Рашевський А.В. [5], Кремень В.А. [6], Кремень О.І. 
[6], Кравченко А.В. [6], Капінос Г.Д. [7], Кли- 
менко Д.О. [8], Ларіонова К.В. [7], Макаренко Ю.П. 
[8], Смирна О.В. [9], Танклевська Н.С. [10], Ярмо-
ленко В.В. [10] та інші. 

Метою статті є дослідження теоретичних та прак-
тичних аспектів формування капіталу підприємства.
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Виклад основного матеріалу. Розвиток бізнесу 
базується на плануванні та організації фінансуван-
ня діяльності підприємства як за рахунок власного, 
так і за рахунок запозиченого капталу. Від якості 
фінансового планування капіталу залежить не лише 
фінансова стійкість та автономія бізнесу, але й ефек-
тивність ринкового зростання та загальний конку-
рентний стан підприємства. Узагальнення базових 
положень теорії формування капіталу підприємства 
дає можливість розуміння дефініції капіталу як су-
купності інвестованих коштів власників/інвесторів 
та залучених ресурсів. Обсяг капіталу та галузева 
специфіка підприємства визначають його фінансовий 
потенціал та вектори конкурентного розвитку бізнесу.

Основна мета формування капіталу підприєм-
ства полягає в оптимізації його структури для забез-
печення активів підприємства і ефективного його 
використання. 

Погоджуємось з думкою авторів Згадової В.С., 
Кулаковської Т.А., Рашевського А.В., що до осно-
вних принципів формування капіталу підприємства 
відносять [5]:

1.	Врахування перспектив розвитку господар-
ської діяльності підприємства;

2.	Забезпечення відповідності обсягу  капіталу,  
який залучається, до обсягу активів підприємства, 
що формуються;

3.	Забезпечення оптимальності структури капі-
талу з позицій ефективного функціонування;

4.	Забезпечення мінімізації витрат щодо форму-
вання капіталу з різних джерел;

5.	Забезпечення високоефективного використан-
ня капіталу в процесі господарської діяльності.

Для досягнення поставленої мети формуван-
ня оптимальної структури капіталу підприємства 
система управління капіталом забезпечується ви-
конанням певних функцій. Так, Макаренко Ю.П., 
Клименко Д.О. [8] визначають такі основні групи 
функцій формування капіталу підприємства як: 
функції управління капіталом підприємства як сис-
теми управління; функції управління капіталом як 
особливої сфери управління підприємством.

Особливості формування капіталу підприємства 
проаналізуємо на ТОВ «ГРІН КУЛ», яке функціонує 

на ринку виробництва холодильного та вентилятор-
ного обладнання України, базується в Вінницькій 
області та за масштабами активів і обсягами діяль-
ності належить до великих підприємств. 

Основні показники діяльності ТОВ «ГРІН КУЛ» 
за 2020–2022 рр. свідчать про збільшення обсягів 
активів на 391194 тис. грн (на 68,7%), що є позитив-
ним трендом та свідчать про збільшення виробни-
чих можливостей підприємства.

У складі пасивів ТОВ «ГРІН КУЛ» за 
2020–2022 рр.:

–	 власний капітал протягом аналізованого пері-
оду зріс на 194656 тис. грн (на 162,2%), що є пози-
тивним чинником захищеності підприємства від за-
грозливих ситуацій;

–	 довгострокові зобов’язання зросли на 
169661 тис. грн (на 117,0%), що свідчать про забез-
печеність у поточному періоді;

–	 поточні зобов’язання зменшилися на 
26877 тис. грн (на 8,8%).

Структура пасивів ТОВ «ГРІН КУЛ» за 
2020–2022 рр. вказує на зрівнювання співвідношення 
елементів пасивів за рахунок збільшення частки дов-
гострокових зобов’язань та власного капіталу та від-
повідного зменшення частки поточних зобов’язань. 

Рівень залежності / незалежності від зовніш-
ніх інвесторів і кредиторів ТОВ «ГРІН КУЛ» за 
2020–2022 рр. наведено в табл. 1.

Рівень залежності / незалежності від зовніш-
ніх інвесторів і кредиторів ТОВ «ГРІН КУЛ» за 
2020–2022 рр. загалом вказує на збільшення на 12% 
рівня фінансової автономії, проте показник був мен-
ше нормативного рекомендованого значення, при 
цьому коефіцієнт фінансового ризику зменшився до 
2,05, коефіцієнт фінансової стабільності збільшився 
до 0,49, що є позитивним вектором, однак показник 
менше нормативного значення, що свідчить про не-
обхідність залучати кошти інвесторів або реінвесту-
вати прибуток у діяльність підприємства.

У табл. 2 наведено комплексний аналіз ефектив-
ності формування капіталу підприємства за параме-
трами його вартості та рівня фінансового ризику.

Результати комплексного аналізу капіта-
лу як ефективності управління його структурою  

Таблиця 1
Рівень залежності / незалежності від зовнішніх інвесторів і кредиторів 

ТОВ «ГРІН КУЛ» за 2020–2022 рр.
Показники 2020 2021 2022 Нормативне значення

Коефіцієнт автономії 0,21 0,19 0,33 не менше 0,5
Коефіцієнт фінансового ризику 3,75 4,31 2,05 менше 1
Коефіцієнт фінансової стабільності 0,27 0,23 0,49 більше 1
Коефіцієнт довгострокового залучення позикових 
коштів 0,32 0,36 0,49 зростає

Джерело: розраховано за даними фінансової звітності ТОВ «ГРІН КУЛ»
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ТОВ «ГРІН КУЛ» в 2020–2021 рр. вказують, що рен-
табельність власного капіталу зросла на 11,99%, зо-
крема, зміна рентабельності власного капіталу за ра-
хунок зміни чистого прибутку підприємства складала 
+16,99%. У 2022 р. рентабельність власного капіталу 
зменшилася на 10,83%, що свідчить при зменшення 
ефективності використання власного капіталу.

Результати факторного аналізу дохідності влас-
ного капіталу як ефективності управління структу-
рою капіталу ТОВ «ГРІН КУЛ» вказують на те, що 
в 2020–2021 рр. зміна дохідності власного капіталу 
складала +71,91%, зокрема, зміна дохідності влас-
ного капіталу за рахунок зміни чистого доходу від 
продажу підприємства склала + 181,30%, а зміна 
дохідності власного капіталу за рахунок зміни влас-
ного капіталу підприємства складала – 109,39%  
(позитивний тренд, різносторонній вплив). 

Комплексний аналіз ефективності формування 
капіталу підприємства за параметрами його вартос-
ті та рівня фінансового ризику ТОВ «ГРІН КУЛ» 
у 2020–2022 рр. свідчить про те, що: 

–	 у структурі пасивів власний капітал зріс з 21% 
до 33%, що свідчить про зростання добробуту інвес-
торів та власника підприємства;

–	 вартість власного капіталу за прокатником 
його рентабельності зросла з 8,01% до 9,17%, що 
свідчить про здатність підприємства генерувати 
прибуток власникам;

–	 вартість позикового капіталу мала тенден-
цію до зростання, що свідчить про нестачу влас-

них фінансових ресурсів у економічній діяльності 
підприємства;

–	 рівень фінансової автономії свідчить про мож-
ливість фінансування потреб за рахунок власних 
джерел на 33%, тому склад та структура капіталу 
підприємства потребують перегляду.

Висновки. Загалом проведений аналіз формуван-
ня капіталу підприємства свідчить про необхідність 
коригування його складу та структури з метою опти-
мізації співвідношення його дохідності та рівня фі-
нансової автономії. Аналіз ефективності формуван-
ня та управління капіталом підприємства свідчить 
про нерівномірний розподіл за термінами та джере-
лами залучення, оскільки склад пасивів відображає 
нестабільну фінансову політику підприємства.

На нашу думку, для ТОВ «ГРІН КУЛ» необхідні 
наступні шляхи підвищення ефективності функціо-
нування капіталу, враховуючи ефективне управління 
з урахуванням ризикованості та вартості капіталу, ак-
туальним є збільшення дохідності, а також реінвес-
тування вільних коштів та нерозподіленого прибутку 
в розширення виробничих потужностей підприємства. 

Для підвищення ефективності формування капі-
талу ТОВ «ГРІН КУЛ» постійно необхідно моніто-
рити та аналізувати основні показники діяльності 
підприємства, розробляти нові стратегії та зміню-
вати структуру капіталу, активізуючи інвестиційну 
привабливість досліджуваного підприємства для за-
лучення інвестиційних ресурсів, що буде темою для 
подальших досліджень.
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