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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Необхідність попередження високого або кри�

тичного рівня дисбалансів руху фінансових ре�
сурсів (ФР) в економіці (в умовах її фінансіалі�
зації) актуалізує питання дослідження стійкого,
ефективного, стабільного розвитку фінансового
сектору (ФС). Це пов'язано з тим, що саме випе�
реджаючим розвитком ФС економіки порівняно з
її реальним сектором характеризуються первинні
прояви активних фінансіалізаційних процесів. Такі
процеси, як й обумовлені ними дисбаланси руху
ФР в економіці можуть негативно впливати на ок�
ремі аспекти соціально�економічної сфери, то�
варні та фінансові ринки тощо.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Значна кількість наукових праць з економіки
присвячена питанням ефективного, стійкого, ста�
більного розвитку її ФС, його превалюючої ролі
над реальним сектором. Серед вчених, які дослід�
жували питання розвитку ФС економіки, міжсек�
торної взаємодії слід виділити таких як: Г. Азарен�
кова, Г. Барсегов, Т. Васильєва, Э. Галімова, А. Крав�
цова, І. Левіна, І. Ломачинська, О. Луняков,
А. Пархоменко, С. Міщенко, І. Рекуненко, А. Се�
меног, І. Школьник тощо. Аспекти проявів фінан�
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сіалізаційних процесів в економіці розглядались у
працях таких вчених як: П. Мороз, Б. Пшик, Н. Ще�
почкіна, І. Лютий, Н. Гражевська, В. Мілберг,
П. Дос Сантос, К. Філіпс, В. Трохименко та інші.
Проте в більшості наукових праць перелічені вище
питання (розвитку та взаємодії секторів [4; 6; 8; 10],
фінансіалізації економіки) розглядаються окремо
одне від одного, що обгрунтовує необхідність дос�
лідження саме ключових засад забезпечення ефек�
тивного, стійкого, стабільного розвитку ФС в умо�
вах поступової фінансіалізації економіки з метою
попередження виникаючих (існуючих) дисбалансів
руху ФР, що обумовлені внаслідок таких фінансі�
алізаційних процесів.

ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ
Мета даної статті полягає у дослідженні сис�

теми чинників впливу на забезпечення стійкого,
ефективного та стабільного розвитку ФС економ�
іки для своєчасного попередження виникаючих
(існуючих) в умовах її фінансіалізації дисбалансів
руху ФР.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Фінансіалізаційні процеси в економічних сис�
темах характеризуються, насамперед, випереджа�
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ючим розвитком ФС економіки над її реальним
сектором, посиленням ролі ФС в економіці, по�
явою інноваційних фінансових інструментів тощо.
Паралельно з такими процесами у русі ФР в еко�
номіці виникають та поступово накопичуються
дисбаланси (тобто диспропорції у напрямках їх
використання). Обумовлені такі дисбаланси саме
поширенням явища фінансіалізації в економіці. У
окремих умовах господарювання дисбаланси руху
ФР в економіці можуть мати негативні наслідки (у
контексті розвитку окремих сфер — соціальної,
інвестиційної тощо). Останнє доводить нагальну
необхідність вивчення та систематизації чинників
впливу на забезпечення стійкого, ефективного,
стабільного розвитку сучасного ФС у контексті
попередження його превалюючого впливу над ре�
альним сектором, а отже й поширення (в подаль�
шому) дисбалансів руху ФР в економіці (або оп�
тимізації негативних наслідків проявів таких дис�
балансів в економічній системі) [2; 4; 9; 11].

Звісно, практично неможливо враховуючи
тільки чинники стійкого, ефективного, стабільно�
го розвитку ФС зовсім попередити виникнення
дисбалансів руху ФР в економіці, обумовлених
процесами фінансіалізації, оскільки останні все
одно будуть мати місце в економічній системі. Але
ж, зазначимо, що дієва система управління ФС в
економіці повинна бути націлена на регулювання
рівня фінансіалізації економіки таким чином, щоб
оптимізувати ступінь негативних проявів обумов�
лених нею дисбалансів руху ФР. Таким чином, си�
стемне використання досліджуваних нами чин�
ників (у контексті впливу на розвиток фінансово�
го сектору) може позначитися на рівні фінансіа�
лізації економіки, а отже й рівні обумовлених нею
дисбалансів руху ФР. Підсумовуючи, зазначимо,
що надмірна активізація руху ФР в економічній
системі може посилювати роль її ФС (насамперед

завдяки зростанню фінансо�
вої інфраструктури), зменшу�
ючи при цьому роль реально�
го сектору. З метою опти�
мальної трансформації цих
процесів, необхідно врахову�
вати систему чинників впливу
на забезпечення стійкого,
ефективного та стабільного
розвитку ФС з метою попе�
редження високого або кри�
тичного рівня дисбалансів
руху ФР в умовах фінансіалі�
зації економіки [3; 9; 10; 11].

Стійкій, ефективний, ста�
більний розвиток ФС економ�
іки буде, в першу чергу, зале�
жати від подібних характери�
стик його окремих складових
(сегментів) — кредитного,
фондового, страхового тощо.
Такий розвиток цих складо�
вих (сегментів) вплине на еко�

номічну систему вцілому (її стабільність). Незнач�
на ефективність розвитку ФС (або її динамічне
зменшення) буде грати пригальмовуючий вплив на
соціально�економічний розвиток, фінансові та
товарні ринки тощо. Отже, вірно обрана стратегія
функціонування ФС окреслить напрями економі�
чного, соціального, інвестиційного розвитку, оск�
ільки дисбаланси руху ФР в умовах фінансіалізації
економіки можуть мати як позитивний, так і нега�
тивний впливи на перелічені напрями розвитку [3;
7; 9; 11].

Класичні чинники впливу на розвиток сучас�
них фінансових секторів економік поділяються
вітчизняними та зарубіжними вченими на класте�
ри (групи). Такі кластери обумовлені історични�
ми, політичними, соціально�економічними аспек�
тами розвитку економік. Досліджувані нами чин�
ники впливу можуть розглядатись з внутрішньої
та зовнішньої позицій (стосовно характеру впли�
ву). При цьому, зовнішні чинники впливу на роз�
виток ФС економіки тісно корелюють з внутрішн�
іми. Додатково слід зазначити, що недосконала з
різних аспектів законодавча база у фінансовій
сфері посилює невизначеність розвитку фінансо�
вого та реального секторів (РС) економіки, послаб�
лює адекватність прогнозів щодо такого розвит�
ку, знижує результативність обраних стратегій
функціонування ФС [3, с. 354; 5; 7; 9; 11].

У нашому дослідженні виокремлено наступні
сторони впливу на стійкий, ефективний, стабіль�
ний розвиток ФС економіки (рис. 1).

Додатково зовнішній вплив на досліджуваний
нами розвиток ФС спричинює загальний стан еко�
номіки (у контекстах національної економіки та
глобальної економіки), її соціально�економічні
індикатори (рівень життя населення, рівень та гли�
бина бідності населення, показник нерівномірності
розподілу доходів населення, рівень зайнятості,
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Рис. 1. Важелі впливу на розвиток ФС економіки в умовах
поступової її фінансіалізації
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рівень освіченості на�
селення, рівень інфля�
ції, ступінь інфраст�
руктурного розвитку у
розрізі окремих рин�
ків, рівень розвину�
тості системи посеред�
ництва (у тому числі й
фінансового), ступінь
розвинутості фінансо�
вих послуг за їх вида�
ми, рівень інноваційно�
го розвитку у різних
аспектах тощо), її інве�
стиційні індикатори та
показники стану фі�
нансово�економічної
безпеки. Вище було
зазначено, що додат�
ково впливає на ФС
економіки й ступінь
розвинутості законо�
давчої бази та існуючої
системи державного
регулювання, а також
політичний стан конк�
ретної держави в тих
чи інших умовах господарювання тощо [3, с. 354;
5; 7; 9; 11].

Ефективність функціонування ФС економіки
пов'язана насамперед з фінансовою стійкістю,
ліквідністю, стабільністю, платоспроможністю,
рентабельністю, прибутковістю, рівнем капіталі�
зації тощо його суб'єктів зокрема та суб'єктів еко�
номіки взагалі (система фінансових показників).
Поряд з фінансовими показниками оцінки стану
суб'єктів економіки на загальну ефективність фун�
кціонування ФС економіки здійснюють окремий
вплив операційні, інвестиційні, маркетингові по�
казники їх діяльності. Окремо слід розглянути
вплив політики у сфері поточної діяльності
суб'єктів економіки на ефективний, стійкий, стаб�
ільний розвиток її ФС (рис. 2). Звісно така політи�
ка буде також впливати на розвиток РС економі�
ки [3, с. 354; 5; 7; 9; 11].

Опосередкований вплив на розвиток дослід�
жуваного сектору економіки мають елементи
(складові) забезпечення діяльності суб'єктів еко�
номіки, а також ступінь поширення інновацій (у
тому числі й фінансових). Виділимо такі складові
забезпечення діяльності суб'єктів економіки: нор�
мативно�інструктивна, організаційна, фінансова,
кадрова, методична, інформаційно�аналітична
тощо [3, с.352—354].

Слід також додатково звернути увагу, на за�
гальну впливовість (зовнішнього характеру) сту�
пеню організації державного фінансового менед�
жменту (у контексті його складових — бюджет�
но�податкової, інвестиційної, страхової тощо),
державного фінансового контролю (у контексті
його базових складових) на розвиток ФС еконо�

міки, його відносну стійкість та стабільність. Сто�
совно стійкості фінансового сектору економіки, то
у наших дослідженнях, у якості показників її оці�
нки виступають так звані індикатори стійкості, що
були розроблені Міжнародним валютним фондом
при взаємодії з окремими міжнародними органі�
заціями. Такі індикатори відповідають окремим
загальновизнаним критеріям, що враховують існу�
ючі аспекти стійкості [1; 2; 3, с. 119—123].

Послаблює досліджувану нами ефективність,
стійкість розвитку ФС економіки значна кількість
його суб'єктів, відсутність результативних ба�
лансів їх інтересів, недостатня організація існу�
ючих систем перерозподілу ризиків між такими
суб'єктами, низький рівень ризик�менеджменту у
контексті розвитку сегментів ФС, невдалі стра�
тегічні засади розвитку суб'єктів економіки тощо.
Врівноважена економічна політика держави,
підтримання оптимального балансу інтересів
суб'єктів ФС та РС економіки у контексті їх взає�
модії здійснюють безпосередній зовнішній вплив
на загальний розвиток фінансового сектору [3; 5;
7; 9; 11].

Процес виявлення ступеня впливу системи
чинників, важелів на розвиток ФС економіки по�
винен базуватись на об'єктивному характері. Си�
стема вищезазначених у ході дослідження чин�
ників, важелів впливу на розвиток ФС економіки
загалом сприяє відносному попередженню вини�
каючих дисбалансів руху ФР, що обумовлюються
сучасними тенденціями фінансіалізаційних про�
цесів. Оптимальний, регулюючий вплив таких чин�
ників на ФС в умовах фінансіалізації економіки
дозволить не тільки підвищити рівень його розвит�
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Рис. 2. Політика у сфері поточної діяльності суб'єктів економіки та її
вплив на фінансовий та реальний сектори
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ку, але й опосередковано оптимізує накопичені в
економіці дисбаланси руху ФР з метою поперед�
ження або ж мінімізації їх негативних наслідків.

ВИСНОВОК
Отже, на ефективний, стійкій, стабільний роз�

виток сучасного ФС здійснюють вплив різно�
манітні, різнорівневі чинники внутрішнього та зов�
нішнього характеру. Забезпечивши ефективний та
стабільний розвиток сучасного ФС (шляхом регу�
лювання впливів системи чинників в умовах фінан�
сіалізації економіки) є можливість досягти окре�
мого необхідного для конкретних умов господа�
рювання рівня економічного зростання, рівня роз�
витку соціальної та інвестиційної сфер, фінансо�
вого та товарного ринків тощо. На основі прове�
деного дослідження нами було визначено
доцільність систематизації чинників впливу на
ефективний та стійкий розвиток сучасного ФС в
умовах фінансіалізації економіки. Додатково було
обгрунтовано важливість чинників впливу на за�
безпечення стійкого, стабільного розвитку ФС у
контексті відносного попередження дисбалансів
руху ФР в економіці (в умовах її поступової фінан�
сіалізації).
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