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H.B. I3maiinosa

Kpusopizvkuu ekonomiunuii incmumym
JIBH3 ,, Kuigcbkuii HayioHaabHU
eKOHOMIUHUU YHigepcumem im. Baouma
I'embmana”™

OCOBJIMBOCTI MOBYJIOBH
EKOHOMETPUYHUX MOJEJIEN
JUISI IIANPUEMCTB IPHUYO-
METAJIYPTTHHOI'O KOMILIEKCY
HA OCHOBI JIOHTITIOTHUX
JTAHUX

Pospobreno cucmemy exonomempuuHux
ANCOVA - mooeneti 0ns oounaoysmu ni-
ONPUEMCME, WO 8X00SIMb 00 GIMUUZHAHO-
20 2IPHUYO-MEeMAanypeitino2co KOMNJLEKCY.
Ilooano exonomiune maymaueHus Ycix
Xapakmepucmux 36 ’s13ky ma NOKA3aHO
MOJACTIUBOCTT BUKOPUCMAHHA MOOeeli Ha
npaKmuyi.

Kniouoegi cnosa: oebimopcoka 3a60p2o8anicms, JIOHSIMIOOHI OaHI, eKOHOMEMPUYHI

Mooeli, cmamucmuiHa 00CMoGIPHICb.

IlocTanoBKa npodiaeMHu. AKTyaJbHICTh
TeMH AocaimxkeHHs. Jledbiropcrka 3aboprosa-
HICTh CKJIaJ]a€ 3HAYHY CyMy OOOpPOTHHUX aKTH-
BIB mianpueMcTBa. BoHa sBiisie co0010 yacTuny
3aMOPOKEHUX 0OOPOTHHUX AKTUBIB, IO MEBHUM
TEPMiH Yacy BUKOPHCTOBYETHCS Y TOCIIOAAPCh-
KOMYy O0OpOT1 MIANPUEMCTB-NIOKYIIIIB, a cami
MIANPUEMCTBA, L0 JOCHIHKYIOTBCS MPOTITOM
[[BOTO Yacy, BTPAdalOTh INEBHY CyMYy YHCTOTO
npuOyTKy, 110 MOB'sI3aHa 3 00epTaHHsAM 000pO-
THUX KOIITIB. BTpatu npubyTKy BiJ HaSBHOCTI
nebITOpChKOi 3a00proBaHOCTI BU3HAYAIOTh KO-
MEpIIHI KpEeIUTHI PU3UKU MIANPUEMCTBA.
3Biacu, npobieMa B eeKTUBHOMY YIIpaBiIiHHI
NeOITOPCHKOI0 3a00ProBaHICTIO € OJJTHOYACHO U
poOJIEMOI0 YIPABIIHHS KOMEPUIHHUMH Kpe-
JTUTHUMU PU3AKAMHU.

Jlig BupimieHHs 1uX mnpoOieM y poOoTi
MIPOTIOHYETHCSI 3aCTOCOBYBAaTH E€KOHOMETPHYHE
MogenmoBaHHA. [100ymyBaBII €KOHOMETPHUHY
MOJI€b BTPAT YUCTOTO MPUOYTKY 3aJI€KHO BiJ
CyMH TOBapHOi Ae0ITOPChKOI 3a00proBaHOCTI,
CepeHbOTO Mepiogy 000pPOTHOCTI TOBAPHOI Jie-
01TOpCchKOi 3a00ProBaHOCTI Ta CEPETHBOTO TEP-
MIHY IPOCTPOUYEHOI 1e0ITOPChKO1 3a00proBaHo-
CTl, MOYKHAa BU3HAYMTHU MOTEHLIIHI BTpaTH 4ucC-
Toro nmpuOyTKy Ha mnepcnektuBy. Lle o3nauae,
10 MIIPUEMCTBO MOKE 3a3JaJIeTilb IMIKITyBa-
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THUCSI TIPO KOMIICHCAIIII0 MOYJIMBUX BTPaT TPH-
OYyTKY, 3aCTOCOBYIOUHM DPI3HI METOJ1 CTpaxyBaH-
Hs, KOPUT'YBaTH OOOPOTH1 aKTUBH 3 METOIO OIl-
Jis moOynoBH €KOHOMETPUYHOI MOl
BHKOpHCTaHa 1H(OpPMAIlis 0 OJMHAIIIATH ITiJ-
npueMcTBax 3a m'atb pokiB (2002-2006). Cepen
X TIANPUEMCTB CIM BITHOCSTH 10 BHI0OYB-
HUX 1 YOTUPHU € METAIYypriiHUMHU MiAIPUEMCT-
Bamu. OCKUIBKM JOCTDKEHHS TPOBEICHI 3a
M'ATh POKIB, TO CTaTHCTUYHA 1HMOpMariss Oymna
chopMoOBaHa 3a TBOMa OCHOBHUMH O3HAKaMHU —
rajy3eBoro (MpOCTOPOBOIO) Ta 4yacoBorw. Taka
1HbOpPMAaIlisd HA3UBAETHCS JIOHTITIOTHOIO.
AHaJi3 OCTaHHIX JOC/iI)KeHb Ta Myo0-
Jgikauii. [lutanHs ynpaBiiHHS 1€0ITOPCHKOT
3a00pPTrOBaHICTIO HE € HOBUM I BITYU3HIHOT
Hayku. [{lum muTaHHsAM 3aliManucs Taki BITYH-
3asiHi - aBtopu:  T.IL Bacrok, M.JI. binuk,
O.C. bonnapenko. O.A. boposuk, B. bynenok,
J. Binokypos, JI. T'opogsuceka, C. €dimos,
O.C. Ipaninos, B.B. Cmaumio, €.B. lyopos-
ceka, A.M. Kap6osuuk, O. Kucensosa, O. Kon-
topuukoBa, 3.I1. Koposina, A.C. Marnamne-
pimse, B.B. Xpankina, O. Kymuna, H.M. Hosu-
koBa, B. IlomysHoB, A. TBepnomen [2, 3, 5, 8].
VY3aranbHEHHs MIOXOJIB HAyKOBIIB BH-
SBWJIO HAsIBHICTb €IMHOI JIYMKU IIOJIO aKTya-
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JBHOCTI MIIBHUINCHHS €()EKTUBHOCTI yIpaBiIiH-
HA J1e0ITOPCHKOIO 3a00PrOBaHICTIO B CYYaCHUX
yMOBaxX rOCHOJIapioBaHHS. AJie HE JO0CTaTHBO
BHUCBITJICHO METOJMKY BHU3HAYEHHS BTpAT YMC-
TOro npuOyTKy MiJIPUEMCTBA Bl HAsBHOCTI
TOBapHOT1 1e0ITOPCHKOT 3a00PTOBAHOCTI.

CyuacHi €KOHOMETPUYHI METOAU JI03BO-
JISIFOTH OIIIHUTH 3B'SI30K MDK IIEBHUMH IIOKa3-
HUKaMH Ha OCHOBI JIOHTITIOAHOI 1H(opMaIlii.
Taki Mozeni npeJcTaBieH] y IpalsiX OCTaHHIX
POKIB 3aKOPJAOHHUX Ta BITYM3HSIHHUX BUYCHHX.
Cepen 3akopJOHHMX aBTOpIB Taki: IpiH,
I'. Bubsim,  JIx. Jbkoncon, K. Jloyrepty,
B. ok, C.A. AiiBazsn,  B.C. MxwutapsH,
L.I. €nuceesa. Bitunznsni BYEHI:
C.I. Hakoneunuii, T.O. Tepeuienko,
L.T'. JIyk'sanenko, JI.I. Kpacuikosa [1,4,6,7]. [Ho
TETEPITHBOTO Yacy Taki MOJEIN1 HE 3aCTOCOBY-
BAJIUCh B YNpPAaBJIiHHI Je0ITOPChKOIO 3a00pro-
BaHICTIO MIIPUEMCTB TIpHUYO-
METaIYprifiHOTO KOMILIEKCY YKpaiHu.

Meta crarTi. Po3poOka cucremu eKoHO-
METPUYHUX MOJIENEH JIIsl KOXKHOTO MiIpUeEMC-
TBa y MEXaX KOKHO1 I'PYIH: MiANPUEMCTBA 3a-
KpUTOT0 BUAOOYTKY 3a1i3HOT pyau, MIANPUEM-
CTBa 3 BUJIOOYTKY (UIFOCIB Ta METAIYPTiifHI1 Ii-
JIIPUEMCTBA; EKOHOMIYHE TJIIYMAaueHHS YCIX
XapaKTEPUCTUK 3B 53Ky Ta IOKa3 MOXJIMBOC-
TeH 1X BUKOPUCTAHHS Ha MPAKTHUIIL.

Buxkiax ocHoBHOro marepiany it 00-
IPYHTYBAHHSI OTPMMAHMX pe3yJbTaTiB. AHa-
N3 eKOHOMEMPUYHOI MOOeNi empam NpUOYmKy
o0l NiONpueMcme 3 Ni03emMHOo20 BUO0OVMK)
3ani3Hoi pyou. J1o Tpynu miaAnpueMcTB 3 Tia3e-
MHOTO BUJOOYTKY 3aJlI3HOT pyJIU HaJIekKaTh JBa
nignpuemctBa: BAT ,, KpuBopi3pkuii 3anizopy-
nauit kom6Oinat" Ta BAT ,,Cyxa banka”. Jlon-
TITIOJHI AaH1 U1 [UX MIIIPHEMCTB B3SITO 3a 5
pokiB. TakuM YHMHOM, CYKYIHICTh CIIOCTEpe-
’)keHb BKiroyac 10 noHriTroguux nagux. Ha oc-
HOBI LIUX JaHUX aBTOPOM IMOOYJOBAaHA €KOHO-
MGTPHYHA MOJICTIb:

Y, . =83911D+0,07X, -150,02.X,

(1,56)  (9,85) (3,23)

R® =0,954 F =48387;r,, , =034;det r =0,88,
ne Y, . — BEKTOp BTpAT HPUOYTKY MiApH-
€MCTB MI3eMHOTO BUI0OYTKY 3a113HOT py/u;

X, - oboporHicTh ae6iTopcKOi 3a00pro-
BaHOCTI,

(D)
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X, - Bextop (IKTHBHOI 3MIiHHOI, 10 Xa-
pakTepu3ye BIIMIHHOCTI BUIBHMX YJIEHIB €KO-
HOMETPUYHHUX MOJEJICH 000X MIAMPUEMCTB.

[lig omiHkamMu mapameTpiB €KOHOMETpPHU-
yHoi Mozeni (1) HaBeneHi kpurepii Ct’10/1€HTa,
10 MIATBEP/UKYIOTh HYJIBOBY TINOTE3Y IIOJO
CTaTMUCTUYHOI 3HaYyNIOCTi IUX ouiHoK. Koedi-
uient nerepminauii R? = 0,957, a ue o3Hauae,
10 3MiHa BTpaT nMpuOyTKy Ha 95,4% 3anexuTh
Bil 3MIHM JIOCIUDKYBAaHMX TOSICHIOBAJIBHUX
3miHHuX. Kpurepiit ®@imepa F = 48,87 nmiarse-
pAKye CTaTUCTHYHY JOCTOBIPHICTH €KOHOME-
TPUYHOT Moei 3 HMoBIpHicTIO p = 0,95 1 cTy-
nesem cgodomm y, =2 i ¥y, =7. MynbH-
KOJIIHEeapHICTh BiAcyTHs: det r = 0,88.

OckulbKH eKOHOMETpu4Ha Mojensb (1) ta
OIIHKH ii mapaMeTpiB € CTAaTUCTUYHO JOCTOBI-
PHUMH, TO Ha OCHOBI Lli€i MOJENl 3amUIIEMO
PIBHSIHHSL 3B’SI3KY JUIsl JIBOX MIANPUEMCTB TIi-
J3EMHOTO BUIOOYTKY 3a13HOT PYy/IH.

Y =0,07X,-150,02 X, (2)

Y2 =839,11+0,07 X, —150,02X, (3)

[lepmie piBHSAHHA HE MICTHTHh BUIBHOTO
4JieHa, OCKUIbKM HOro CTaTUCTUYHA JOCTOBIp-
HICTh He Oyia miATBep/UKeHa. PIBHSHHS 3B S3KY
(2) ommcye 3aNeXHICTh MDK BTpaTaMH YHCTOIO
mpuOyTKY 1 CyMOIO 1e61TOpChKO1 3a00prOBaHOCTI
3a TOBapH, pOOOTH, MOCIYTH Ta OOOPOTHICTIO
nebitopcpkoi 3aboproanocti s BAT ,,Kpuso-
pBBBbKUI  3anizopynHUid KoMOiHaT”. PiBHSHHSA
3B’s13Ky (3) ommcye 3aleXKHICTh BTpAT MPUOYTKY
BiJI CyMH TOBapHOT JIeOITOPChKO1 3a00proBaHOCTI
Ta 000POTHOCTI TOBAPHOI JeOITOPCHKOT 3a00pTro-
Banocti BAT ,,Cyxa banka”.

Junamika QakTUYHUX BTPAaT YHUCTOTO
NpuOYyTKYy 4epe3 TOBapHY AeOITOPCHKY 3abop-
rOBaHICTh Ta BTpaT NMpUOYTKY Ha OCHOBI piB-
HSIHB 3B’s3KY (2) 1(3) HaBeaeHo Ha puc. 1.

Ax cBiguathk madi puc. 1, 3M0AeTbOBaHI
3HAYeHHS BTpar yucTtoro npuOyrky s BAT
,»KPUBOPI3bKUN  3ali30pyaHUN  KOMOIHAT”
MIPaKTUYHO 30iraroThes 3 (paKTUYHUMU BTpaTta-
mu. s BAT ,,Cyxa banka” Tenaeniii 3MiHu
MIOKa3HUKIB y 4aci 30epiraeThcs, aje okpemi ix
3HAQYEHHS JCIIO BIIPI3HIIOTHCA. AJle 1€ He
O3HaYae, MO0 €KOHOMETpHYHA Mojieib (3) BTpa-
4ae CBOIO NMPAKTUYHY LIHHICTb.



9000

8000

7000

6000

5000

THC.IPH.

3000

2000

1000

-1000 T T 5

MianpuemcTea, nepionn

Puc. 1. Jlunamixa paxmuunux empam npubymxy uepes mosaphy 0e6imopcbKy 3a60peosa-
Hicmb (pso0 Y) ma empam npubymxy Ha 0OCHOBI eKOHOMEMPUUHOI MOOeT

A

(pa0 Y ) onsa nionpuemcme 3 niozemnoz2o 6udobymxy

[TogamMo €KOHOMIYHMI 3MICT OTPUMaHUX
XapaKTEPUCTUK 3B’SI3Ky. 30UIbLICHHS CyMH TO-
BapHOI 1e01TOPCHKOT 3a00proBaHocTi Ha 1 THC.
I'PH. MO€ 30UIbIIUTH BTPATU YUCTOTO MpUOy-
TKy Ha 0,07 THC. TpH., a YIOBUIbHEHHSI 000pO-
THOCTI TOBapHOi Je6ITOPCHKOI 3a00pProBaHOCTI
30UIBIINUTH BTpaTU NPHOYTKY 3 KoedilieHTOM
npomnopiiitHocTi 150,02 32 yMOBH TOCTIMHOTO
pO3Mipy TOBapHOi Ae0ITOPCHKOI 3a00proBaHoO-
CTI.

[ToOynoBaHi pIBHSAHHS 3B’S3KY MOXKYTb
OyTH BHUKOPHUCTaH1 JAaHUMM MiINPUEMCTBAMHU
JUId YOPaBIiHHSA KOMEPLIMHUMHU KpeIUTHUMU
pU3MKaMH. 3a3jaieriib MOKHAa BHU3HAUYUTHU
MOXJIMBI BTpaTu NpPUOYTKY uepe3 HasBHICTb
MIEBHOT CyMHU J1€0ITOPChKOi 3a00proBaHOCTI, a
1[e JO3BOJIUTH 3aCTOCYBAaTH YIPaBIIHCHKI pi-
LIEHHS Ul MiHIMi3alli cyMu BTpaT MpUOYTKY
Ta CTBOPUTh TNPHU HEOOXITHOCTI CTPAXxOBUH
don.

Ananiz exonHomempuyHoi mooeni empam
npubymky 01 MemanypeiuHux — nionpu-
emcms. JIo Tpynu MeTalypriiHuX MiANpH-
eMcTB BXx011Th BAT |, JIHINpOBCHKUI MeTaTyp-
rivtHui komOiHaT iMeHi @.E.J[3epxuHChKOTO”,
,»JJHITPOTIETPOBCHKUN METaNypriiHui 3aBOJ
imeni Komintepny”, BAT ,,Apcenop Mirran
Kpusuii Pir”, , JIHinmponeTpoBcbKuil MeTaiyp-
riitHui 3aBoja iMeHi IleTrpoBcekoro”. [dani mux
MIANPUEMCTB B3STO 3a 1'ATh pokiB (2002-
2006 pp.). Takum YWUHOM, I JOCIIIKEHHS
B34TO 20 cIOCTEpEkKEHD, 1110 HAIEKATH 110 JIOH-
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FITIOHUX JAaHUX, OCKUIBKM BOHU c(OpPMOBaHI1
3a IBOMa O3HAKaMU: MPOCTOPOBHM Ta YaCOBUM.

[ToGymoBa €KOHOMETPUYHOI MOJENi Ha
OCHOB1 JIOHTITIOJHUX JaHUX [epeadavae
BKJIFOUEHHSI 10 MOJEl KpIM JOCIHIKYBaHUX
YUHHUKIB (DIKTUBHI 3MIHHI, IO J3aayTh MOX-
JUBICTh BUKPECIUTH OKPEMI1 PIBHSIHHS 3B’ SI3KY
JUIS KOKHOTO 3 MIANpUEMCTB. ExoHOMeTpruyHa
MOJENb JUIsl METAIYPrifHUX MIANPUEMCTB Mae
BUTJISIL:

Y, =-4878153+5654839D, +461750D,
+24213.06D, ++0,20.X, —2183X,,

M.n.
N

Y

Mm.n.

4)

ne - BEKTOP BTpaT MpUOYTKY METaIyp-

TIMHUX MANPUEMCTB, THC. TPH.;

X, - BeKTOp cymH TOBapHOI 1eGiTopch-
KOi 3a00proBaHOCTI, TUC. TPH.;

X, - BekTop 060poTHOCTI Ae6ITOPCHKOT

3a00proBaHOCTI, JHI;

D,, D,, D; - Bextopu (IKTUBHHX
3MIHHHUX, IO XapaKTepU3YIOTh BIJIMIHHOCTI
BUIPHUX WICHIB EKOHOMETPHUYHHX MOJIEJIeH
HACTYIHUX TPbOX MIANPUEMCTB y MOPIBHSAHHI 3
MEPILHM.

[IpoaHanizyeMo CTaTUCTHYHY JOCTOBIp-
HICTh IOOY/I0BaHOT EKOHOMETPUYHOT MOJIEN1 Ta
OILIIHOK ii mapamerpiB. Bektop t — kputepiiB
sanummeTses: t = (2,34; 2,67; 2,01; 1,33; 9,29;
1,44). Enementu 1pboro BeKTOpa CBIIYaTh, IO

N

OI[IHKK TapaMeTpiB a,,

A

b,,

N

b,,

A

a, €



CTaTUCTUYHO JOCTOBIPHUMHU 3 HMOBIPHICTIO
A

A
p = 095, a ouinku p,, a, - CTATUCTHYHO

nocToBipHi 3 iimoBipHicTIO p = 0,8. KoedimieHT
nerepminanii R *=0,916, ue o3Hayae, 10 3Mi-
Ha BTpar yMcroro npudyrky Ha 91,6% 3ane-
KUTb BiJ TOCTIIPKYBaHNX YMHHUKIB. Kputepiii
Oimepa: F = 30,57 ninrBepaxye CTaTUCTUUHY
3HAYYIIICTh EKOHOMETPUYHOI MOJIETI1 3arajoM.
MynbTUKOIIHEAPHICTh TMOSCHIOBAILHUX 3MIH-
HMX X, i X, BUICYTHS, IIPO IO CBiIYUTH

KO€(DIIEHT KOPEALil MK HUMM: 7' » = 0,34

TakuM 4KMHOM, YC1 KUIbKICHI XapaKTepHc-
TUKU B33a€EMO3B’SI3Ky Mojeli (4) CTaTUCTUYHO
JOCTOBIpHI. 3amuIieMo Ha OCHOBI OIIIHOK Ta-
pameTpiB Mozedi (4) cuctemMy piBHSIHB JUISl KO-
KHOTO 3 METATYPriiHUX MIANPHUEMCTB.

KoxHe piBHSHHS 3B’A3KY BIIPI3HAETHCS
OJIHE BiJl OJIHOTO JIMIIE PI3HUM PIBHEM BUIBHO-
ro WiCHa, a OI[IHKK MapaMeTpiB JOCIHIKYyBa-
HHUX YMHHHKIB € OJHAKOBUMH. JlaMo iM €KOHO-
MIYHE TIyMayeHHS.

A
Yy —

) = -48781,53 +0,20 X, - 2183 ,6X, (5)
Yfi], = 7766 .,86 + 0,20 X, — 2183 ,6X,  (6)
Yﬂf?;" = -2606,53 + 0,20 X, - 2183 ,6X, (7)
Yfﬁ = —24568 ,47 + 0,20 X, — 2183 ,6 X, (8)

SIkmo cyma ToBapHOi 1e01TOpChKOi 3a00pro-
BAaHOCTI 30UIBIIUTHCS HA 1 THC. TPH., TO BTpaTH
YHCTOro MpuOyTKy 301IbIIATHCS HA
0,2 TuC. TpH. 32 yMOBHU HE3MIHHOCTI ITOKa3HUKA
000pOTHOCTI TOBapHOi Ae0ITOpCchkoi 3abopro-
BAaHOCTI. A yNOBUIbHEHHS 0OOpPOTHOCTI TOBap-
HOi nebitopepkoi 3aboprosaHocti X, 30i1b-
IIUTh BTPATH YHCTOTO MPHUOYTKY 3 Koe]irieH-
ToM 2183,6, 32 yMOBH, III0O CyMa TOBapHOi Jie-
OiTopchkoi 3aboproBaHocTi mocCTiiiHA. Bu3Ha-
4aeMO L0 3aJIEKHICTh 00EPHEHOI0, aHAJIOTIUHO

K 1y Mozensix (5-8).
IlimcTaBuBIIN 3HAYEHHS ITIOKA3HUKIB X,

Ta X, y HaBeJeHI PIBHSIHHSA, OTPHEMAEMO PO3-

paxyHKOBI1 3HQUE€HHS BTPAT YUCTOTO MPUOYTKY.
[TopiBHsIEMO iX 13 (DAaKTUYHUMHU Ta MOKAKEMO
JUHAMIKY ITUX TTOKa3HUKIB Ha pucC. 2.
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Puc. 2. Junamixa gpaxmuunux empam npubymxy uepes mosapHy 0e0imopcobKy 3a60peo6a-

A

nicmo (pso Y) ma empam npubymxy na ocnogi exonomempuunoi mooeni (psod Y ) ons womupwvox
MemanypeitiHux nionpuemMcms (6paxo8ano YUHHUK 0O0OPOMHOCII MOBAPHOI 3a60p208AHOCHIT).

K cBimUUTH pHC. 2, TMHAMIKA TTOKa3HUKIB
(GakTUYHUX BTpAT NPUOYTKY Ta PO3pPaxOBaHHUX
Ha OCHOBI cucTeMU Mojeied (5-8) MmpakTU4HO
30iraeTbcs. Po3paxyHKOB1 3HaY€HHSI BTpAT IpU-
OyTKy MaKCUMaJIbHO HAOMMKEH1 10 (PaKTUUHUX.

Ha pucynky 3 HaBemeHa auHamika IHX
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MOKA3HUKIB ISl yCIX MeETalyprifHUX MiANpu-
€MCTB, KOJHM 3MIHEHa crienu@ikailisi eKOHOMET-
pUYHOT MOJIENI. 3aMICTh OOOPOTHOCTI AeOITOPChH-
KO1 3200proBaHOCTI 3a TOBAapU, POOOTH, TMOCITYTH
710 MOJIEJ1 BBEICHO MOKa3HUK CEPEHBOTO ,,BIKY”
IIPOCTPOYEHOT 1e6ITOPCHKOT 3a00PrOBaHOCTI.
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Puc. 3. Jlunamixa paxmuunux empam npubymky uepes mosapuy 0e0imopcobKy 3a60p2o6a-

A

nicmo (pso Y) ma empam npubymxy na ocnogi exonomempuunoi mooeni (psod Y ) ons uwomupwvox
MemanypeitiHux niONpuUEMcms 3a 5 poKis (paxo8aHo YUHHUK CepeoHbo2o ,,8iKy "~
mosapHoi 3ab60peoeanocmi).

Ha pucynky 4 HaBeJeHi JaH1 Ipo BTpaTH
npuOyTKy Ha METalyprifHUX MiIIpPHEMCTBAX,
KOJIM pO3MEKOBaHI €KOHOMETPUYHI MOJIeNl 3a
yacoBUM nepiogoM. Tobto Ha iHpopmanii yo-

TUPBOX HIANPUEMCTB MOOYIOBaHI I’ATh €KO-

HOMCTPHUYHHUX MO)ICJ'IGﬁ JJIs1 KOXXHOI'O 3 pOKiB
nepioxy 2002-2006 pp.
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Puc. 4. Junamixa gpaxmuunux empam npubymxy uepes mosaphy 0e0imopcbKy 3a60peo8aHicms

A

(ps10 Y) ma empam npubymky na ochosi ekonomempuunoi mooeni (psao Y )
0151 MemanypeitiHux nionpuemMcms.

3anuieMo €KOHOMETPUYHI MOJeNl IS
KOYKHOTO 3 I1’ITU POKIB OKPEMO:

Y =24328,11+0,20.X, —3905,85.X, (9)

Y% =3264,62+0,2 0.X, —3905,85X, (10)

Mm.n.

Y8 =-20890,32 +0,20.X, —3905,85.X, (11)

M.n..

Mm.n.

Y =-7099,91+0,20.X, —3905,85.X, (12)

Y =15271,77+0,20 X, —3905,85.X ,. (13)

Mm.n.

Sk BugHO, cucTeMa MOJIENen, 0 po3pa-
XOBaHa JUIsl BCIX MIIIPUEMCTB, ajle 3a PI3HUMU
YacOBMMU MEPIOJAMU TEXK BIIPI3HSAIOTHCS JIUILIE
BUIbHUMHM WwieHamu. [Ipu 1iboMy piBEHb 3B SI3KY
MDK BTparamMHM NpPUOYTKY Ta CYMOIO TOBapHOi
ne0ITOPCHKOT 3a00pPrOBaHOCTI 3AJIUIIIAETHCS Ta-
KHUM CaMHM, SIK 1 B TIOTIEPEHIN crcTeM1 PIBHAHB
(5-8). Lle o3naugae, 110 11€# PIBEHB 3B’A3KY € CTa-
OUTHHUM JIJIs1 KOYKHOTO TIATIPUEMCTBA 1 [T KOXK-
HOTO 4acOBOTO MepioAy, HOro MO>KHa IMOKJIACTH B
OCHOBY CHCTEMHM YIPaBJIIHHS JI€0ITOPCHKOIO 3a-



OOpProBaHICTIO 1 BU3HAUUTH YaCTUHY HPUOYTKY,
110 3HAXOAUTHCA 11 PUZUKOM.

AHaniz exonHomempuyHoi mooeni empam
npubymky Ons NniONpueEMcme 3 GUOOOYMKY
¢nrocis. g Tpyna miANpUEMCTB BKIIOYAE TPH
mignpuemMcTBa 3 BHIOOYTKy ¢mrociB: BAT
,JlokydaeBcbkuit ®JIK”, BAT ,,HoBoTpoilpke
PY”, BAT ,banaknasceke PY” ta mo miei x
rpynu Mi BigHecnu nignpuemctso BAT ,IIBIT
Kpusbacsubyxnpom™. I[ndpopmarnis npo neoi-
TOPCHKY 3a00prOBaHICTh Ta OOOPOTHI aKTHBHU
3arajoM JOCHDKyBaJlach JUid LUX HIANPH-
€MCTB 3a II’sITh pokiB (2002-2006). CykynHicTh
CIIOCTEpEeKEeHb Oyna copMoBaHa 3a JBOMA
03HaKaMU: NMPOCTOPOBOIO Ta YAaCOBOKO 1 BKIIIO-
yae 20 soHriTronanx masux. Ha ocHOBI mmx
nanux mobymoBana ANCOVA - mozens, 1o
BKitoyae dummy — 3MiHHI. be3 QikTuBHHX
3MIHHUX NOOYJyBaTl €KOHOMETPUYHY MOJEIb,
AKy MOXHa Oylo 0 BHUKOPUCTaTH y MpPaKTUY-
HOMY MEHEKMEHTI MiANPUEMCTB, HEMOYKJIHUBO.

[ToOynoBaHa eKOHOMETPUYHA MOJIENb Ha
OCHOBI JIOHTITIOIHUX JIaHUX Ma€ BUTJISIA:

Y., =-316,05+779,44D, +1394,93D,
+667,44D, +0,09.X, — 25,98, (14)

ne y, , — BEKTOp BTpaT NpuOYTKY JUIs Mif-
MIPUEMCTB 3 BUJI0OYTKY (PI1tOCIB, THUC. TPH.;
X , — BEKTOp CyMH TOBApHOI 1€6ITOpCh-

KOi 3a00proBaHOCTI, TUC. TPH.;
X , — BEKTOp 000pPOTHOCTI 1€6ITOPCH-
KOi 3a00proBaHOCTI, JTHI;
D 1> D 2 D 3
3MIHHHUX, II0 XapaKTepU3yIOTh BIJIMIHHOCTI
BUIPHUX WICHIB EKOHOMETPHUYHHX MOJIEJIeH
HACTYIHUX TPbOX MIANPUEMCTB y MOPIBHSAHHI 3
BAT ,,JJoxy4aeBcrkuiit ®JIK”.
[IpoaHanizyeMo  CTaTUCTMYHY 3Haudy-
IIICTh OI[IHOK TapameTpiB MOJENIl Ta MOIEINi
3araioM. Bektop t — KpuTepiiB 3amuIIeThCS:
t=91,89; 1,85; 2,57; 1,86; 6,88; 3,31.
Tabnuuni 3HA4YCHHS KpUTEPIIO
Cr’rogenra npu 6 = 0,05, 6 = 0,1 1 crynensx
cBobom ¥ =14 BigmoBigHO JOPIBHIOIOTH
2,14 1 1,76, ockimbKku BCl 3HAYEHHSI BEKTOpa ¢
MEPEeBUILYIOTh TaOJIMYHI, TO BCl OL[IHKU Mapa-

MeTpiB mozeni (14) € craTUCTUYHO AOCTOBIp-
A\ A\ A\
nmumu.  Ouinku mapamerpis  a,, b, b;

- BEKTOpU (PIKTUBHUX

CTATUCTUYHO JIOCTOBIpPHI 3 HWMOBIPHICTIO p =

A\ A\ A\
0,95, a ouinku napamerpis b,, a,, a, -3

imoBipHicTIoO p = 0,90. Koediuient nperepmi-

Haii R2=0,879, e 03Hayae, Mo 3MiHa BTpaT
4YUCTOro NpuoyTKy Ha 87,9% 3anexutpb Bij J10-
ciipkyBaHuX 4MHHMKIB. Kpurepiii ®imepa:
F = 20,38 miaTBepKy€e CTAaTUCTUYHY 3Ha4y-
IIiCTh eKOHOMeTpuuHOi mozneni (14) 3aramowm,
OCKUTBKM 11€ 3HAYCHHS KPUTEPII0 TEPEBHUIIYE

Tabmiane 3HaUCHHS: F{( 05) 0 = 2,90
Ha ocnogi no6ynoBanoi ANCOVA - mo-

neni (14) 3amumemo cucreMy €KOHOMETPHY-
HUX MOJENEH Uil KOXXHOTO 3 TMiANMPHEMCTB

rpynu:

Y, =-316,05+0,09X, -2598X, (15)
Y} = 463,40 +0,09.X, —25,98X, (16)
Y5 =1078,88+ 0,09 X, — 25,98 X, 17)
Y, =351,40 +0,09X, —25,98 X ,. (18)

[TopiBHsiBIIM piBHSAHHS 3B’s3Ky (15-18),
JOXOJAMMO BHCHOBKY, IO y IHMX PIBHAHHSIX
3MIHIOIOTBCS JIUIIE BUTHHI WiICHH. BiqMIHHICTH
BUIbHUX YJICHIB MOJECJICH Ta OJHOPIIHICTD M-
MIPUEMCTB, 32 SKMMHU BOHHU PO3paxoBaHi Iepe-
BIpUMO Ha OCHOBI1 F — kputepiiB.

1. Kpurepiii mis OLiHIOBAaHHS CTAaTHUCTH-
YHOI 3HAUYLIOCT! BIAMIHHOCTEH BUIbHUX 4Jie-
HIB MOJIETIeH:

_ S, /(s—1)
S,/(ns —s—r+1)
FO,l;7,=3;7,=8)=2,49.

= 2,79

1

2. Kpurepiii 1uist nepeBIpKU CTATUCTUYHOL
3HAYYILIOCTI BIIMIHHOCTEH OLIHOK IapaMeTpiB

AN

MoJiel a, :
S, (sr —s—r+1
5 (sr—s r+):8’30
S, /s(n—r)

F(0,5y,=3;7,=12)=3,49.
3. Kpurepiii 1uist mepeBipku 0AHOPITHOCTI1
€KOHOMETPUYHUX MOJIEJIeN I BCIX TPYIL:
S, +85)/ -1
3:(1"' 3)/r(s ):33,48
S,/s(n—-r)
F0,5y,=8y,=12)=2.84.

Ockinbku Fy ) F g 1,46, » TO BIIMIHHICTS

BUIBHUX YJICHIB MOJIEJl € CTaTUCTUYHO 3HAUY-
moto. Ockimbkn  F ) Fig 05yag,» TO OLIHKH



A
napamerpis mozeni by,

A

b,,
THYHO JIOCTOBIPHUMH. OCKUIBKH
F3)F .05y mag: » TO PIBHSHHS 3B’13Ky (15-18)

A
b; e craruc-

€ CTaTUCTUYHO OJHOPITHHUMHU.
[TogamMo eKOHOMIUHE TIyMayeHHs OL[IHOK

napameTpiB mozenei (15-18). ¥V Bcix Momensx
A

a, = 0,09, ue o3nauae, mwo npu 36UIBLICHHS

CyMU TOBapHOi Je0ITOpPChbKOI 3a00pProBaHOCTI
Ha | THC. TPH. BTPAaTH YHUCTOTO MPHOYTKY CKJIa-
natroth 0,09 THC. TpH. NpU HE3MIHHOMY piBHI
000pPOTHOCTI 3a00prOBAaHOCTI. A YyIOBUIbHEH-

Hs1 000POTHOCTI TOBAapHOi A€0ITOPCHKOI 3a00p-
roBanocti X , 30UIBIIMTH BTPaTH YHCTOrO
npuOyTky 3 KoedinieHta 25,98 3a yMoBH, 110
CyMa TOBapHOI Ne0ITOPCHKOT 3a00pPrOBaHOCTI
MOCTINHA.

[TinctaBumo y cuctemy moneneit (15-18)
3HAYEeHHS TOBApHOiI Ne0ITOPChKOi 3aboprosa-
HOCTI Ta 1mepiof i1 000POTHOCTI, IO JTO3BOJISIE
BHU3HAYUTH BTPATH MPUOYTKY Ha OCHOBI po3pa-
XOBaHMUX Mojeneil. 3icraBUMO (akTHUHI Ta
po3paxoBaHi 3HAUEHHA BTpaAT NPUOYTKY Ta IM0-
Ka)KeMO X JMHaMIKy Ha puc. 5.
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MiAMPHEMCTBA, MEePioIn

Puc. 5. Junamixa gpaxmuunux empam npubdymxy uepes 0edimopcoKy mosapHy

A

3abopzosanicme (ps0 Y) ma empam npubymky na ocrhosi ekonomempuunoi mooeni (pso Y )
07151 RIONPUEMCIME 3 BUOODOYMKY DIOCIB.

Sk cBimUaTh naHi puc. 5, TEHACHINS 3Mi-
HU (aKTUYHUX 3HAYeHb BTpaT MNpHOYTKYy Ta
BTpaT, pO3pPaxOBaHUX Ha OCHOB1 EKOHOMETPHU-
YHUX MOJEJIeN € 0JJTHAaKOBOIO, ajleé OKpeMi 3Ha-
YEHHSI IIUX TMOKAa3HUKIB JIENI0 BIAPIZHSIIOTHCS.
i BimxuieHHs HalEXaTh, MEpII 3a BCe, 0 IIi-
nnpuemctBa - BAT , Jloky4yaeBcbkuit DJIK” -
pPO3paxyHKOBI 3HA4Y€HHS IPU OJHAKOBINA TEH-
JEHITIi 3MI1HU JEII0 BHII, HDK (DaKTHYHI.

[ToGymoBana cucrema MoJelel ycepen-
HIOE KUIBbKICH1 XapaKTEPUCTUKH 3B A3KY 1 MOXKeE
OyTH 3acTocoBaHa /sl MPAKTUYHOIO BHKOPH-
CTaHHS, OCKUIbKM MpH JOCIUDKEHHI 3B S3KY
HaMU BHKOpDHCTaHa CHCTEMa CTAaTUCTUYHUX
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KpUTEPiiB, HA OCHOBI SKUX JIOBEJEHA CTaTHUC-
THUYHA JIOCTOBIPHICTb LIUX XapaKTEPUCTUK.

BucnoBku. IlizcymoByroun pe3ynbTaTu
MaTEeMaTUYHOTO MOJICIIOBAHHS B YIIPaBJIiHHI
neOITOPChKOI0 3a00ProBaHICTIO IANPUEMCTB
rpHUYO-METAITYprifiHOTO KOMIUIEKCY, HaBeJle-
MO OCHOBHI pe3yJIbTaTu:

1. [To6ynoBaHi HOTUPH CUCTEMHU E€KOHO-
METPUYHUX MOJIENEH JIIsl KOXKHOTO MiJIpUeEMC-
TBa y MeXax KOXHOI rpynu — MiIPUEMCTB 3a-
KpUTOro BUJOOYTKY 3al13HOT pyAH, 3 BUAOOYT-
Ky (UIIOCIB Ta METATypriiHUX MiANPUEMCTB.

2. BUKOHAaHO EKOHOMIYHE TIIyMa4eHHS
yCIX XapaKTepUCTUK 3B 53Ky, [MOKa3aH1 Harps-
MU iX BUKOPHUCTaHHS Ha MPaKTHUILL.



3. Po3paxoBaHi pIBHSHHS 3B S3KYy MJIs
KOKHOTO TMIIIMPUEMCTBA BU3HAYAIOTH 3aJICK-
HICTh BTpPAT YMUCTOrO MPUOYTKY BiJ cymMu n1€e0i-
TOPCHbKOi 3a00pProBaHOCTI 3a TOBapHu, poOOTH,
MIOCJIyTU Ta nepioay ii 00opoTHOCTI abo nepio-
1y 00OpPOTHOCTI MPOCTPOYECHOT TOBAPHOT /1e0i-
TOPCHKOi 3a00PrOBaHOCTI.

4. TligcTaBuBIINA NMPOTHO30BaHI 3HAYEHHS
HABEJICHUX BHILE MMOKAa3HUKIB Y OTpPUMaH1 piB-
HSIHHS 3B’S13KYy, BU3HAYa€ThCsl YacTUHA MPUOY-
TKY, IO 3HAXOOUTKCS Ti pu3ukoM. Lle mo3Bo-
nsie 0OrpyHTOBaHO (OPMYBATHU CTPaxoBi (pese-
PBHI) (OH/IM HA MIINPUEMCTBAX, MIHIMI3yBaTU
BTpaTH 4YHMCTOTO MPHUOYTKY uepe3 HasBHICTb
neb1TOpChKOi 3a00ProBaHOCTI.

BUKOPUCTAHA JIITEPATYPA

1. Ausazan C.A., Mxumapsan B.C. llpuxiannas cCTaTUCTUKA M OCHOBBI SKOHOMETPHUKH. Y4eo-
HUK Uit By30B. — M.: FOHUTH, 1998. - 1022 c.

VYkpainu, 2004. — Ne 12. — C. 115-123.

bacrok T.I1. Pectpykrypusanis ae0iTOpchkoi 3aboproBaHocTi mianpuemcrsa // @iHaHCH

3. Binux M./, YupaBniHHs 1eOITOPCHKOIO 3a00proBaHicTIO MiaAnpueMctB // DiHaHCcH YKpaiHy,

2003. — Ne 12. — C. 24-36.

anuko ,,Ocuosu’, 2005. — 1197 c.

I'pin, Binvsam I'. Exonometpuunuii anani3 / [ep. 3 anrn. — K.: BunaBaunro Conowmii [1aB-

5. Koposina 3.11., Maznanepiose A.C., Xpankina B.B. Y 10CKOHaJICHHS METO/IIB MPUCKOPECHHS

PO3paxyHKIB 3 MOKYMIIIMH MTPOAYKIii mianpuemctsa // BicHuk KpuBopizbkoro eKoHOMIY-
Horo iHctutyry KHEVY.- 2006. — Ne 8. — C. 47-50.

1998.

Jlyxk’sanenxo 1I'., Kpacnixosa JI.1. Exonomempixa: Ilinpyanux. — K.: Tos ,,3nanus” KOO,

. Hakoneunnii C.I., Tepemenko T.O., Pomantok T.II. Exonomerpis: Iligpyunuk. — Bun.

4-te, nomn.ta nepepod. — K.: KHEY. —2006. — 528 c.
8. Hycunos B.AI. OCHOBBI 5KOHOMUYECKOU OLIEHKH 3()(HEKTUBHOCTU ACATEIbHOCTU IPEIIpHU-

ATUH B yCIOBUAX KpusHca miarexeil. — Kpusoit Por: Munepai, 1997. — 190 c.

166



