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Дніпропетровська державна фінансова академія
Проаналізовано структуру обсягів реалізованої продукції малими підприємствами Дніпропетровської області за видами економічної діяльності. Побудовано гістограми частот рентабельності операційної діяльності малих підприємств за регіонами області. Розраховано та проаналізовано кількісні характеристики ризику операційної діяльності малих підприємств області за видами економічної діяльності у 2008-2011 рр.
Ключові слова: рентабельність, мале підприємство, операційна діяльність, ризик діяльності, математичне сподівання, дисперсія, середньоквадратичне відхилення, ексцес, коефіцієнти варіації та асиметрії.

Проанализирована структура объемов реализованной  продукции  малыми предприятиями Днепропетровской области по видам экономической деятельности. Построены гистограммы частот рентабельности операционной деятельности малых предприятий по регионам области. Рассчитаны и проанализированы количественные характеристики риска операционной деятельности малых предприятий области по видам экономической деятельности в 2008-2011 гг.

Ключевые слова: рентабельность, малое предприятие, операционная деятельность, риск деятельности, математическое ожидание, дисперсия, середнеквадратическое отклонение, эксцесс, коэффициенты вариации и асимметрии.
Ther structure of sales volume amount at small enterprises in Dnipropetrovsk region accordinq to tupes of its economic activity is analysed in the work. The frequency profitability histoqrams small businesses within Dnipropetrovsk region are built in the artcle. The quantitative risks characteristics of operatinq activity of small businesses accordinq to types of economic activity in region in 2008-2011are calculated and analysed in the work.
Key words: profitability, small enterprise//business, operating activity, risk of characteristics of operatinq activiti, mathematics expectation, dispersion, mean-square deviation, excess, coefficients of variation and asymmetry.
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Постановка проблеми. Мале підприєм-ництво – невід’ємна складова будь-якої ринкової господарської системи, основа її інноваційного розвитку, оскільки це найбільш динамічна, гнучка форма ділового життя. У той же час, діяльність малих підприємств характеризується підвищеним ризиком. Сьогодні в Україні понад 40% підприємств тривалий час працює збитково, втрати збиткових підприємств зростають, доходи прибуткових підприємств скоро-чуються, санація у корпоративному секторі не здійснюється, а механізм банкрутства працює неефективно. Тому слід поглиблено вивчати чинники, що визначають розвиток малого підприємництва в країні, у тому числі й методами економіко-математичного моделювання.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Проблемам розвитку малого підприємництва присвячено велику кількість публікацій як українських, так і зарубіжних дослідників [5, 6, 13,14,15]. У роботах [1, 7, 12, 15,16] дослідження виконуються за допомогою економіко-математичних методів. Різні аспекти економіки та фінансів [2, 3, 4, 7, 9, 12, 16] досліджуються з використанням моделювання ризиків [1]. 

Мета дослідження даної роботи:  оцінка ризику діяльності малих підприємств в 

Дніпропетровської  області  та  впливу ризику 

на розвиток підприємництва в регіоні.

Виклад основного матеріалу дослідження. Структура наявного в регіоні малого підприємництва та його продуктивність залишається незадовільною (див. табл. 1). У структурі обсягів реалізованої  продукції (poбiт, послуг) усіма підприємствами області малі підприємства склали у 2008-2011 рр. не більше 15%.

Таблиця 1

	Показники
	2009 р.
	2009 р.
	2010 р.
	2010 р.
	2011 р.

	
	млн.грн.
	Від всього      в області,%
	млн.грн.
	Від всього      в області,%
	млн.грн.

	Усього
	42394,6
	    14,1
	43887,8
	11,5
	46900,6

	У тому числі:
	
	
	
	
	

	сільське господарство, мисливство та лісове господарство, %
	809,4
	13,7
	1055,1
	15,6
	2722,2

	промисловість
	4107,1
	3,5
	4737,9
	2,7
	5559,4

	будівництво
	2885,3
	44,5
	2473,5
	38,8
	2764,0

	торгівля; ремонт автомобілів, побутових виробів та предметів особистого вжитку, зокрема:
	29047,9
	21,9
	29607,9
	20,7
	28900,5

	 торгівля автомобілями та мотоциклами, їx технічне обслуговування та ремонт
	1445,2
	19,6
	1746,7
	18,6
	1612,72

	оптова торгівля i посередництво в оптовій торгівлі
	26257,6
	24,7
	26514,8
	24,6
	25892,9

	роздрібна торгівля; ремонт побутових виробів та предметів особистого вжитку
	1345,1
	7,2
	1346,4
	5,3
	1394,9

	діяльність готелів та ресторанів
	144,0
	30,2
	147,5
	30,7
	168,3

	діяльність транспорту та зв’язку
	1083,8
	9,3
	1180,3
	9,2
	1502,9

	фінансова діяльність
	496,9
	2,6
	519,7
	1,9
	517,9

	операції з нерухомим майном, оренда, інжиніринг та надання послуг підприємцям
	3513,1
	46,2
	3810,8
	42,0
	4310,1

	освіта
	36,7
	40,1
	39,3
	37,2
	53,1

	охорона здоров’я та надання соціальної допомоги
	53,8
	29,0
	6 2,1
	27,1
	113,1

	надання комунальних й 

 індивідуальних послуг; діяльність у сфері   культури та спорту
	211,4
	22,4
	246,9
	28,4
	278,1


Структура обсягів реалізованої  продукції ( poбiт, послуг) малими підприємствами області за видами економічної діяльності [8,10,11]

Найбільшу частку у своєму виді економічної діяльності складають підприємства, що спеціалізуються на операціях з нерухомим майном, оренді, інжинірингу та наданню послуг підприємцям (до 47%), будівельної галузі (до 45%) та освіти (до 41%), відсоток обсягів реалізованої  продукції малих підприємств промисловості, фінансової діяльності досить низький – до 4% та до 3% відповідно. Одночасно в досліджуваному періоді спостерігалися позитивні зміни: обсяг реалізованої  продукції малих підприємств сільського господарства, мисливства та лісового господарства у 2011 р. зріс більш ніж у 3 рази в порівнянні з 2009 р. Відмітимо також, що з 2009 по 2011 роки на 32% збільшився обсяг реалізованої продукції малих підприємств, що здійснювали операції з надання комунальних та індивідуальних послуг; діяльність у сфері культури та спорту.

Порівняльну оцінку ризику й рентабельності операційної діяльності підприємств-суб’єктів підприємницької діяльності та малих підприємств в адміністративно-територіальних одиницях Дніпропетровської області за 2008-2011 рр. нами здійснено на основі офіційних статистичних матеріалів [8,10,11]. Одержані результати наведені на рис. 1.
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Рис. 1. Динаміка рентабельності операційної діяльності підприємств Дніпропетровської області у 2008-2011 рр.

Як бачимо з рис. 1, протягом аналізованого періоду рентабельність операційної діяльності малих підприємств  Дніпропетровської області була суттєво нижчою за рентабельність діяльності усіх підприємств-суб’єктів підприємницької діяльності, і тільки з 2010 р. вона стала позитивною. Розглянемо гістограми частот, які наведено на рис. 2.


Рис. 2. Гістограми частот рівня рентабельності операційної діяльності малих  підприємств
Рис. 2. Гістограми частот рівня рентабельності операційної діяльності малих  підприємств
Як бачимо з рис. 2, на гістограмах 2008- 2010 рр. розподіл нагадує нормальний, у той же час розподіл частот у 2011  р. був ближчий до рівномірного. Наведені гістограми характеризують нестабільність у роботі малих підприємств області.

Величини, кількісні оцінки ризику операційної діяльності малих підприємств Дніпропетровської області, зокрема, розрахунків математичного сподівання 
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 та інших показників, що розглядаються за методикою [1], наведено в табл. 2.

Таблиця 2

Кількісні оцінки ризику операційної діяльності  малих підприємств 

Дніпропетровської області*

	Позначки
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.
	2011 р.
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*Розраховано автором за даними [8, 10, 11]

При аналізі рівня рентабельності ми орієнтуємось на його максимальні значення, тобто показник, що аналізується, має позитивний інгредієнт: 
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Аналіз табл. 2 свідчить про те, що майже всі показники ризику діяльності малих підприємств області у 2011 р. покращилися: за 2008-2011 рр. суттєво збільшилася середня рентабельність операційної діяльності малих підприємств області, у той же час в порівнянні з 2010 р. зменшилась дисперсія 
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Динаміка змін значень  коефіцієнта варіації 
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Відповідно в 2011 р. у порівнянні з 2010 р. значимо зменшились семіваріація 
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Коефіцієнт асиметрії у 2008-2010 рр. був від’ємним,  і несприятливі значення ліворуч були більш віддалені від сподіваної величини (рис. 2). Позитивним є те, що в 2011 р. картина змінилася, і несприятливі відхилення від сподіваного значення з відносно великою ймовірністю розташовувались ліворуч найближче до сподіваного значення, а сприятливі значення були більш віддалені від сподіваної величини (ці значення – «хвіст» – були розташовані праворуч).

У 2011 р. зменшився коефіцієнт ексцесу 
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 в порівнянні з 2010 р., тобто крива розподілу стала більш пологою, більш «згладженою». Ця ситуація вказує на те, що розміри інтервалу, на який «найчастіше» потрапляють значення показника ефективності, зріс, але беручи до уваги той факт, що зменшилася частка збиткових підприємств, ризикованість діяльності малих підприємств за цим показником у 2011 р. стала меншою в порівнянні з 2008-2010 рр. Позитивним  явищем є зменшення в 2011 р. коефіцієнта прогнозованих, очікуваних збитків 
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, який у 2008 р. був біля 0,4, а в 2011 р. – вже майже в 6 разів меншим. Були також розраховані показники систематичного ризику діяльності малих підприємств відносно діяльності усіх підприємств-суб’єктів підприємницької діяльності області. У 2010 та 2011 рр. відповідно отримано такі значення коефіцієнта чутливості: 
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. Як бачимо, за два роки значення коефіцієнта було меншим за одиницю. І зменшення значення коефіцієнта майже у 2 рази свідчить про те, що ризик діяльності малих підприємств Дніпропетровської області в 2011 р. вже менше залежить від загального стану її економіки.

Рівні рентабельності продукції підприємств Дніпропетровської області за видами економічної діяльності наведені в табл. 3.

Таблиця 3

Рентабельність продукції підприємств за видами економічної діяльності [8,10,11]

	Показники
	Підприємства-суб’єкти підприємницької діяльності
	Малі підприємства

	
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.
	2011 р.
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.
	2011 р.

	Всього, %
	8,2
	0,0
	6,5
	9,6
	-9,2
	-3,1
	0,4
	12,1

	сільське господарство, мисливство та лісове господарство, %
	19
	17,3
	19,3
	25,7
	19,5
	20,0
	31,4
	37,7

	промисловість
	13,8
	-0,3
	7,4
	12,1
	2,0
	-1,9
	0,6
	1,8

	будівництво
	-4,2
	-2,0
	-2,0
	–0,9
	2,0
	-3,9
	-0,5
	–2,9

	торгівля; ремонт автомобілів, побутових виробів та предметів особистого вжитку
	-10,5
	-3,6
	13,8
	7,9
	-21,5
	-7,6
	4,4
	1,2

	торгівля автомобілями та мотоциклами, їx технічне обслуговування та ремонт
	-6,3
	-26,5
	-
	9,8
	-5,5
	-6,9
	-4,0
	4,7

	оптова торгівля i посередництво в оптовій торгівлі
	-11,5
	-1,1
	-
	10,0
	-22,4
	-7,5
	5,5
	0,9

	роздрібна торгівля; ремонт побутових виробів та предметів особистого вжитку
	-4,6
	-6,7
	-
	0,5
	0,0
	-9,5
	-1,0
	7,6

	діяльність готелів та ресторанів
	-7,2
	-7,8
	-5,5
	–3,2
	-4,9
	-7,2
	-8,0
	0,5

	діяльність транспорту та зв’язку
	2,3
	4
	3,0
	2,9
	1,2
	1,8
	1,0
	3,4

	фінансова діяльність
	3,3
	0,9
	1,1
	5,6
	21,0
	6,5
	20,4
	4,7

	операції з нерухомим майном, оренда, інжиніринг та надання послуг підприємцям
	-3,4
	,0,6
	-3,5
	1,1
	-8,0
	-6,6
	-10,9
	–3,6

	освіта
	12,0
	10,3
	13,7
	5,0
	9,7
	2,7
	6,0
	9,4

	охорона здоров’я та надання соціальної допомоги
	
	
	-1,2
	2,8
	-2,0
	-11,5
	-4,3
	5,1

	надання комунальних та індивідуальних послуг; діяльність у сфері культури і спорту
	-29,6
	-33,2
	-34,2
	–36,9
	-4,2
	-14,7
	-1,4
	–6,5


Як бачимо з табл. 3, майже за всіма видами економічної діяльності протягом аналізованого періоду рентабельність операційної діяльності малих підприємств області була нижчою за рентабельність діяльності усіх підприємств-суб’єктів підприємницької діяльності. Найбільший рівень рентабельності в 2011 р. мали малі підприємства за такими видами економічної діяльності, як сільське господарство, мисливство та лісове господарство (37,7%) та освіта (9,4%), причому у цих сферах економічної діяльності рентабельність малих підприємств у 2008-2011 рр. майже завжди перевищувала рентабельність підприємств-суб’єктів підприємницької діяльності. Найнижчий рівень рентабельності у 2011 р. мали підприємства, що виконували «надання комунальних та індивідуальних послуг; діяльність у сфері культури і спорту», «операції з нерухомим майном, орендою, інжинірингу та надання послуг підприємцям» і «будівництва», продукція яких була збитковою (рівні рентабельності відповідно склали  -6,5%,     –3,6% і –2,9%).

Результати розрахунків показників ефективності та ризику діяльності малих підприємств Дніпропетровської області у 2008 і 2010 рр. за основними видами економічної діяльності, такими як «сільське господарство, мисливство та лісове господарство», «промисловість», «будівництво» й «торгівля; ремонт автомобілів, побутових виробів та предметів особистого вжитку» - наведені в табл. 4.

Таблиця 4

Показники ефективності та ризику діяльності малих підприємств 

Дніпропетровської області
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	2008 р.
	2010 р.
	2008 р.
	2010 р.
	2008 р.
	2010 р.
	2008 р.
	2010 р.
	2008 р.
	2010 р.

	Сільське господарство , мисливство та лісове господарство
	20,3
	26,6
	21,4
	24,4
	1,07
	0,9
	16,3
	18,7
	0,80
	0,69

	Промисловість
	-7,2
	-3,6
	17,1
	10,9
	-2,37
	-3,05
	24,8
	17,9
	-3,43
	-5

	Будівництво
	3,3
	0,58
	10,0
	37,8
	3,04
	65,3
	3,55
	19,2
	1,08
	33,1

	Торгівля;

ремонт автомобілів, побутових виробів та предметів особистого вжитку
	8,08
	5,1
	17,7
	18,6
	2,19
	3,14
	16,5
	13
	2,04
	2,54


Наведені в табл. 4 дані свідчать про зменшення ризику діяльності малих підприємств у регіоні в порівнянні з 2004-2005 рр. [16, c.295]. Майже за всіма розглянутими видами економічної діяльності очікуване значення рентабельності, що характеризує ефективність діяльності підприємств, стало позитивним. Найгірші справи за цим показником у промислових малих підприємств, на яких у 2010 р. рівень рентабельності у порівнянні з 2008 р. збільшився вдвічі і становив тільки 
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 -3,6%. У торгівлі очікуване значення рентабельності в 2010 р. хоча трохи і зменшилось у порівнянні з 2008 р., але залишилося позитивним (5,1%). З точки зору на ризик як на ступінь мінливості результату, найбільш ризиковою виявилась діяльність будівельних підприємств. Так у 2010 р. значення середньоквадратичного відхилення показника рентабельності в даній сфері економічної діяльності склало 37,8%, а коефіцієнт варіації дорівнював 65,3, що свідчить про дуже великий ризик діяльності підприємств. Ще більші значення мали такі показники ризику, як семіквадратичне відхилення та коефіцієнт семіваріації. Не набагато кращі справи спостерігались і в інших сферах економічної діяльності.
Зрозуміло, що і в 2008-2011 рр. особливості функціонування малих підприємств зумовили значні ризики у сфері малого бізнесу. Це потребує  продуманої і гнучкої державної та банківської кредитно-інвестиційної політики для реалізації стратегії структурної перебудови економіки.

Висновки. Як показують результати проведеного дослідження, для створення сприятливих умов для розвитку малого підприємництва, підвищення його ролі у процесах економічного зростання регіону необхідно: 

· надалі   поліпшувати   якісні   показники 

структури та діяльності малих підприємств регіону; 

· підвищити рівень підприємницької активності сільського населення; 

· забезпечити гарантований доступ до кредитів для малих i середніх підприємств через розвиток ринку фінансових послуг, формування мережі регіональних фондів підтримки підприємництва та кредитно-гарантійних установ.
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Рис. 2. Гістограми частот рівня рентабельності операційної діяльності малих  підприємств
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